UZASADNIENIE

Projekt LTR jest duzym przedsigwzigciem, tak pod wzgledem organizacyjnym jak
1 finansowym. Beneficjentem $rodkow unijnych zostata wyznaczona Spoétka MPK, ktorej
zadaniem jest rowniez zabezpieczenie S$rodkow na sfinansowanie cato$ci naktadow
w ich w warto$ci brutto. Refundacja $rodkow z Unii Europejskiej osiagnie maksymalnie
50% wydatkéw poniesionych na realizacj¢ Projektu, ktorego integralne czg$ci stanowia
nast¢pujace zadania:

= Zakup niskopodtogowego taboru tramwajowego

w liczbie 10 sztuk 86 880 000 zt
* Inzynier Kontraktu (wraz z pracami studialnymi) 1 308 865 zt
= Modernizacja toru na odcinku od granicy Zgierza i Lodzi

przez cate Miasto £6dz do jego potudniowej granicy

(petla Chocianowice), o dlugosci 15,68 km wraz

z modernizacja 31 przystankow i 10 podstacji trakcyjnych 102 285 120 zt
= System Sterowania Ruchem majacy na celu zapewnienie

tramwajom priorytetu w ruchu miejskim 26 962 000 zt

Lacznie: 217 435985 zt

Warto$¢ majatku Miasta powstatego w wyniku realizacji Projektu wyniesie 129 247 120
zt 1 dotyczy¢ bedzie infrastruktury torowo — sieciowej 1 Systemu Sterowania Ruchem.
Grant z funduszy unijnych stanowi¢ bedzie 50% wartosci inwestycji Miasta, tj. 64 623 560 zi.
Pozostala cze$¢ sfinansuje Beneficjent, tj. MPK poprzez emisje obligacji przychodowych.
Ich czg$¢ kapitatowa wyniesie 64 623 560 zt, natomiast czg¢§¢ odsetkowa to 43 136 560 zi.
Lacznie daje to wartos¢ 107 760 120 zl. Jest to kwota, ktéra poprzez dokonywanie
corocznych doptat do kapitatu Spoétki, stanowi¢ bedzie udziat Miasta w finansowaniu majatku
powstatego w wyniku realizacji Projektu LTR.

Szukajac zrodet finansowania Projektu rozwazano mozliwos$¢:
e zaciagnigcia kredytow
lub
e emisji obligacji przychodowych.

Przyjeto korzystniejszy finansowo wariant realizacji inwestycji za pomoca obligacji, ktoérych
wysoko$¢ na realizacje catego przedsigwzigcia okreslono na kwotg 166 000 000 zl. Sptaty
stanowiace wykup obligacji wyniosa tacznie 276 143 870 zl i realizowane bgda w okresie 25
lat.

Rozdziat ww. kwot pomigdzy Miastem £6dZ a Spotka MPK przedstawia sig nastgpujaco:

w ztotych
Lp. Tresé Laczna warto§é Miasto Y.6dz MPK-L.6dz
I. Emisja obligacji 166 000 000 64 623 560 101 376 440

2. Wykup obligacji 276 14 3 870 107 760 120 168 383 750




Zalety obligacji

1.

Ujecie perspektywiczne:

alternatywa dla ograniczonych limitow bankowych,

wigksza zdolno$¢ zaciagania zobowiazan przez MPK,

mniejsze ryzyko odmowy udzielenia Spoétce MPK kredytowania w przysztosci,
swoboda 1 bezpieczenstwo w pozyskiwaniu i1 zarzadzaniu zewngtrznymi zrddtami
finansowania,

racjonalne zarzadzanie finansami Spoiki.

Elastyczno$¢ finansowania:

w zakresie kwot 1 termindow poszczegolnych emisji (emisje moga by¢ planowane
w przedzialach czasowych i uruchamiane pod konkretne zapotrzebowania, faktury);
Program emisji umozliwia eliminacje kosztéw z tytutu niewykorzystywania srodkow.
pewnos$¢ uzyskania srodkéw oraz zmniejszenie wymogow i formalno$ci w poréwnaniu
do wymagan nakladanych na kredytobiorcg;

Wylaczenie emisji obligacji spod postanowien Ustawy Prawo zamdwien publicznych
skutkuje zniwelowaniem ryzyka:

- dhugotrwatego i skomplikowanego procesu przetargowego oraz

- utraty kontroli nad realizacja inwestycji poprzez zalezno$¢ od oferentow.

Przy realizacji Projektu ze $rodkoOw unijnych niezmiernie waznym jest dochowanie
narzuconych, tj. obowiazujacych terminéw rozliczenia Projektu.

niskie obciazenie kosztowe;

Cigzar przygotowania i obstugi przechodzi na agenta emisji, tj. bank z zachowaniem
wplywu Spotki na sprawna i terminowa realizacj¢ zadania.

atrakcyjnos¢ dla inwestorow poszukujacych dodatkowych srodkéw finansowych, przy
umiarkowanych oczekiwaniach w zakresie przysztej rentownosci Projektu;
zwigkszenie atrakcyjnos$ci inwestycyjnej regionu oraz jego promocja;

Pozytywny wizerunek MPK-L6dz Spoétka z o.0. na rynku kapitalowym bedzie
oddziatywa¢ dodatnio rowniez na wiasciciela Spotki oraz procentowaé w przysztosci.
medialnos$¢ Projektu;

Efektywna realizacja Projektu lezy w interesie wielu stron, w tym m.in. Miasta Lodzi
oraz Panstwa Polskiego w zakresie wykorzystania funduszy pomocowych.



SCHEMAT FINANSOWANIA PRZEDSIEWZIECIA
PRZY POMOCY OBLIGACJI PRZYCHODOWYCH
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1. Emisja obligacji.

»

Rachunki Projektu
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2. Srodki z obligacji przychodowych.

3. Srodki z emisji wykorzystywane stopniowo na realizacje programu inwestycyjnego.

4. Wptywy z tyt. umowy z Miastem za swiadczone ustugi komunikacyjne.

5. Obstuga i wykup obligacji.

6. Fundusze ,pomocowe”.
7. Doptaty do kapitatu Spotki MPK

Obligacje stanowiace finansowa strong realizacji Projektu zostana wyemitowane przez
bank na taczna kwote 166 000 000 zt. Zabezpieczeniem dla wykorzystania tego instrumentu
finansowego zgodnie z Ustawa o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku z pdZn. zmianami
jest uzyskiwanie przychodow z finansowanego przedsigwzigcia. Niezbednym jest wigc
zawarcie umowy przez MPK na wieloletnie ustugi §wiadczone na linii £ TR, na caty okres

wykupu obligacji, tj.25 lat.



