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Fitch Nadaf Rating Mi¢dzynarodowy ,,BBB+” i Krajowy
»AA-(pol)” Miastu L.6dz; Perspektywa Ratingow Jest Stabilna

Fitch Ratings-Londyn/Warszawa-23 listopada 2009: Fitch Ratings nadat dzi§ Miastu £.6dZ ratingi
migdzynarodowe na poziomie ,,BBB+” dla dlugoterminowego zadtuzenia w walucie zagranicznej i
krajowej oraz dtugoterminowy rating krajowy ,,AA-(pol)”. Perspektywa ratingéw jest stabilna.

Ratingi odzwierciedlaja dobrze rozwinigta baz¢ podatkowa w Miescie, dobre zarzadzanie finansowe
oraz dotychczasowe dobre wyniki na poziomie operacyjnym, jak réwniez umiarkowane zadluzenie.
Ratingi biora takze pod uwage, ze spowolnienie gospodarcze, wprowadzenie ulgi prorodzinnej i
obnizonych stawek PIT moga negatywnie wptyna¢ na dochody operacyjne Miasta oraz spowodowaé
pogorszenie wynikéw operacyjnych, co w polaczeniu ze spodziewanym wzrostem zadluzenia moze
skutkowa¢ pogorszeniem wskaznikéw splaty i obstugi zadtuzenia. Rowniez wzrost zadtuzenia spétek
miejskich nalezy do stabych stron ratingu.

Dzigki bardzo dobrze rozwinigtej bazie podatkowej w Miescie, dochody podatkowe stanowia 50%
dochodéw operacyjnych. Centralne potozenie t.odzi w Polsce i szybko rozwijajaca si¢ L.odzka
Specjalna Strefa Ekonomiczna sg czynnikami atrakcyjnymi dla wielu inwestoréw. W 2008r. stworzyli
oni 3.200 miejsc pracy i zainwestowali 170 mln euro wspierajac rozwdj lokalnej gospodarki. Dzigki
temu produkt regionalny brutto (PRB) znajdowat si¢ powyzej §redniej krajowej, a bezrobocie obnizyto
si¢ do 6,7% na koniec 2008r. Spowolnienie gospodarcze w catym kraju spowodowato wzrost
bezrobocia w 2009r., ale Wtadze Miasta stale przykiadaja duza wage do tworzenia warunkéw dla
szybkiego rozwoju gospodarczego.

Zarzadzanie finansowe jest dobre. Miasto Scisle kontroluje wydatki operacyjne oraz jest skuteczne w
pozyskiwaniu §rodkéw unijnych na inwestycje. W 2008r. marza operacyjna (nadwyzka operacyjna w
relacji do dochodéw operacyjnych) byta wysoka i wyniosta 13%. W latach 2009-2010 spowolnienie
gospodarcze, wprowadzenie ulgi prorodzinnej i obnizonych stawek PIT ograniczy wzrost dochodéw
operacyjnych. Moze to spowodowa¢ pogorszenie wynikow operacyjnych, a w konsekwencji rowniez
spadek marzy operacyjnej, jesli Miasto nie bgdzie $cisle kontrolowa¢ wzrostu wydatkoéw operacyjnych.

Zadluzenie Lodzi bedzie rosnaé w ciagu najblizszych trzech do pigciu lat ze wzgledu na rosnace
wydatki inwestycyjne, zwigzane z finansowaniem wktadu wtasnego do projektéw wspdtfinansowanych
ze srodkoéw unijnych. Na koniec 2009r. zadtuzenie moze osiagna¢ 1,1 mld zt i stanowi¢ 48% dochodéw
operacyjnych (2008: 38%). Spodziewane gorsze wyniki operacyjne oraz wzrost zadluzenia spowoduja,
ze wskaznik splaty zadluzenia w relacji do nadwyzki biezacej pogorszy si¢ do ok. 6 lat z 3,3 roku na
koniec 2008r. Wydatki na obstuge zadluzenia wzrosng ze 113 mln zt na koniec 2008r. do ok. 340 min
zt w 2015r. Fitch oczekuje, ze Miasto bedzie $cisle kontrolowa¢ wyniki na poziomie operacyjnym, zeby
zabezpieczy¢ wskaznik obstugi zadluzenia (obstuga zadluzenia do nadwyzki operacyjnej) na
bezpiecznym poziomie w przysztych latach.

Zadluzenie posrednie Miasta jest znaczace 1 wynika z rosnacego zadluzenia spétek miejskich i
jednostek ochrony zdrowia. Na koniec 2008r ich zadtuzenie dtugoterminowe wyniosto tacznie 404 min
zt, a planowane inwestycje spowoduja, ze bedzie ono nadal rosto. Znaczny wzrost zadluzenia
posredniego moze w przysztosci spowodowac ograniczenie elastycznosci finansowej budzetu Miasta.

L6dz liczy 747.000 mieszkancéw i jest trzecim pod wzgledem wielko$ci miastem w Polsce. W 2007r.
PRB na jednego mieszkanca stanowit 121% S$redniej krajowe;j.
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WSZYSTKIE RATINGI FITCH PODLEGAJA PEWNYM OGRANICZENIOM ORAZ
WYLACZENIOM ODPOWIEDZIALNOSCI. PROSIMY O ZAPOZNANIE SIE Z TYMI



OGRANICZENIAMI 1 WYLACZENIAMI ODPOWIEDZIALNOSCI NA STRONIE FITCH:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. PONADTO, NA STRONIE
AGENCJT , ,WWW FITCHRATINGS.COM” ZNAJDUJA SIE PUBLICZNIE DOSTEPNE
DEFINICJE RATINGOW ORAZ ZASADY ICH STOSOWANIA. OPUBLIKOWANE TAM
RATINGI, KRYTERIA ORAZ METODYKI SA W KAZDEJ CHWILI DOSTEPNE. NA STRONIE
AGENCJI W SEKCIJI ,,CODE OF CONDUCT” ZNAJDUJA SIE DOKUMENTY: CODE OF
CONDUCT, CONFIDENTIALITY, CONFLICTS OF INTEREST, AFFILIATE FIREWALL,
COMPLIANCE, A TAKZE INNE ODPOWIEDNIE DOKUMENTY DOTYCZACE POLITYK I
PROCEDUR STOSOWANYCH PRZEZ FITCH.



