Komunikat prasowy FitchRatings

FITCH POTWIERDZIL RATING DLA MIASTA LODZI NA POZOIMIE ‘BBB+’;
PERSPEKTYWA RATINGU JEST STABILNA

Fitch Ratings, Londyn/Warszawa, 21 grudnia 2010r.: Fitch Ratings potwierdzit
migdzynarodowe ratingi dtugoterminowe Miasta Lodzi dla zadtuzenia w walucie zagraniczne;j
oraz krajowej na poziomie "BBB+” oraz dlugoterminowy rating krajowy na poziomie
»AA-(pol)”. Perspektywy ratingéw sa Stabilne.

Ratingi odzwierciedlaja dobrze rozwinigta baz¢ podatkowa Miasta, umiarkowane zadluzenie
oraz zadowalajaca ptynnos¢. Ratingi biora réwniez pod uwage pogorszenie si¢ wynikow
operacyjnych Miasta, z mozliwoscia jedynie niewielkiej poprawy w 2011r., a takze rosnace
zadtuzenie bezposrednie oraz posrednie Miasta. Ratingi moga zosta¢ obnizone jesli wyniki
operacyjne nie poprawig si¢ i/lub jesli wskaznik sptaty zadluzenia bedzie pozostawat powyzej
10 lat, lub w przypadku wzrostu ryzyka posredniego. Ratingi moga zosta¢ podniesione, jesli
wyniki operacyjne Miasta znaczaco si¢ poprawia, wskaznik obstugi zadluzenia bedzie
bezpieczny oraz zmniejszy si¢ zapotrzebowanie na finansowanie dtugiem.

Od 2007r. nadwyzka operacyjna na koniec roku jest malejaca, jednak jej poziom w 2009r.
(173 mln z1, 7,5% dochodéw operacyjnych) byt nadal wigkszy od obstugi zadtuzenia o 5%. W
2010r. spodziewana nadwyzka operacyjna w wysokosci ok. 100 mln zt (co bedzie oznaczac
marzg operacyjna ok. 5%) bedzie nizsza od obstugi zadluzenia. Zdaniem Fitch w 2011r.
wyniki na poziomie operacyjnym moga si¢ nieznacznie poprawié, co bedzie wynikac ze
wzrostu dochodéw podatkowych (stanowia one prawie 50% dochodéw operacyjnych), do
czego przyczyni si¢ oczekiwany wzrost gospodarczy, a takze w wyniku $cislejszej kontroli
wydatkow operacyjnych (m.in. w oswiacie oraz administracji). Poprawa wynikow
operacyjnych oraz utrzymanie dobrych wskaznikéw obstugi zadluzenia bedzie istotne dla
utrzymania ratingu na dotychczasowym poziomie.

Zadluzenie Miasta bedzie rosto w zwiazku z realizacja wysokich wydatkéw inwestycyjnych,
czesciowo finansowanych ze §rodkéw UE. Na koniec 2010r. zadluzenie wyniesie 1,3 mld zt,
tj. 57% dochodéw operacyjnych. W latach 2011-2013 zadluzenie bedzie nadal rosto i na
koniec 2013r. moze wynies¢ ok. 68% dochodéw operacyjnych. W 2010r. ptynnos¢ byta
zadowalajaca; w pierwszej polowie roku sredni stan gotéwki na koniec miesiagca wynosit
57 mln zi, co Miasto moze czgsciowo wykorzysta¢é np. do finansowania inwestycji lub
ptatnosci wynikajacych z obstugi zadtuzenia. Obstuga zadtuzenia bedzie jednak w przysztosci
wzrasta¢ i w 2013r. moze osiagna¢ 300 mln zt (w poréwnaniu do 165 min zt w 2009r.).

Ryzyko posrednie Lodzi jest znaczne. W 2009r. faczne zadtuzenie spétek komunalnych oraz
placowek ochrony zdrowia wyniosto 580 mln zt i bedzie ono nadal rosto w zwiazku z
realizacja inwestycji. Jednak splata zadluzenia przez spélki wymagac¢ bedzie wsparcia z
budzetu Miasta w formie doptat do kapitatu, co w 201 1r. moze wynies¢ 30 mln zt.

1.6dz jest polozona w centralnej Polsce i na koniec 2009r. liczyla 742.387 mieszkancow.
Pomimo stosunkowo wysokiego bezrobocia wynoszacego 8,1% (2009r.), PRB na mieszkanca
w miescie stanowil 124% $redniej krajowej. Korzystne potozenie wptywa na rozwdj lokalne;j
gospodarki, do ktérego dodatkowo przyczyni si¢ realizacja duzych krajowych inwestycji
zwiazanych z transportem drogowym i kolejowym.
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Zastosowane metodyki: ,,Tax-Supported Rating Criteria” opublikowana 16 sierpnia 2010r.
oraz ,International Local and Regional Govrnments Rating Criteria” opublikowana 17 marca
2010r., sa dostepne na www.fitchratings.com

Zastosowane metodyki:

Tax-Supported Rating Criteria

http://www fitchratings.com/creditdesk/reports/report _frame.cfm?rpt id=548605
International Local and Regional Governments Rating Criteria - Outside the United States
http://www fitchratings.com/creditdesk/reports/report _frame.cfm?rpt id=504770

WSZYSTKIE RATINGI FITCH PODLEGAJA PEWNYM OGRANICZENIOM ORAZ
WYLACZENIOM ODPOWIEDZIALNOSCI. PROSIMY O ZAPOZNANIE SIE Z TYMI
OGRANICZENIAMI I WYLACZENIAMI ODPOWIEDZIALNOSCI NA STRONIE FITCH:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. PONADTO, NA STRONIE
AGENCJT ,,WWW FITCHRATINGS.COM” ZNAJDUJA SIE PUBLICZNIE DOSTEPNE
DEFINICJE RATINGOW ORAZ ZASADY ICH STOSOWANIA. OPUBLIKOWANE TAM
RATINGI, KRYTERIA ORAZ METODYKI SA W KAZDEJ CHWILI DOSTEPNE. NA STRONIE
AGENCJI W SEKCIJI ,,CODE OF CONDUCT” ZNAJDUJA SIE DOKUMENTY: CODE OF
CONDUCT, CONFIDENTIALITY, CONFLICTS OF INTEREST, AFFILIATE FIREWALL,
COMPLIANCE, A TAKZE INNE ODPOWIEDNIE DOKUMENTY DOTYCZACE POLITYK I
PROCEDUR STOSOWANYCH PRZEZ FITCH.



