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Miasto L.6dz znajduje si¢ w centralnej Polsce, jego populacja wynosi 672
tysigce i obejmuje ono powierzchni¢ 293 km? Ze wzgledu na centralne
polozenie miasta od kilku lat r6zne branze szybko rozszerzaja swoja dziatalno$¢ i
swoja obecno$¢ w miescie.

Kategorie zielonych projektow obejmuja gospodarke wodno-sciekowa (ok.
90%) i czysty transport (ok. 10%)/ Dobrze przemys$lane projekty dotyczace
gospodarki wodno-$ciekowej niezasilane z paliw kopalnych sa waznymi
projektami stluzacymi dostosowaniu si¢ do zmian klimatu, a projekty dotyczace
bezemisyjnego czystego transportu reprezentuja zielone rozwigzanie w
perspektywie do 2050 roku. Jednakze inwestorzy powinni mie¢ §wiadomo$¢ tego,
ze negatywne oddzialywanie na lokalne Srodowisko, jak réwniez potencjalne
emisje zwigzane z pracami budowlanymi, wydaja si¢ nie by¢ brane pod uwage w
spos6b systemowy we wszystkich projektach. Ponadto inwestorzy powinni mie¢
Swiadomos¢ tego, ze niektére hybrydy plug-in nadal pracuja na paliwach
kopalnych. W inwestycjach i na potrzeby utrzymania sieci kolejowych, a takze w
innych powigzanych technologiach i infrastrukturze moga by¢ réwniez
wykorzystywane elementy paliw kopalnych.

Miasto L6dz mogloby poprawi¢ swoje procedury zarzadzania i rozwazy¢
emisje w fancuchu dostaw, a takze wdrozy¢ bardziej systemowe podejscie do
zagrozen klimatycznych. Pomimo wyznaczenia konkretnych celéw na 2030 rok
(tj. redukcja emisji, redukcja zuzycia energii i wigkszy udziat odnawialnych Zrédet
energii), miasto nie posiada konkretnych polityk wobec podwykonawcéw i
dostawcéw, ani nie wdrozylo zaleceh TCFD. Emitent zobowigzuje si¢ do
sporzadzania rocznych sprawozdan i dazy do dostosowania si¢ do wskaznikéw
zawartych w Pisemnym stanowisku na temat sprawozdawczo$ci dotyczacej
oddziatywania zielonych obligacji. Zarazem emitent nie przedstawil jeszcze
zadnych konkretnych wskaznikéw, ktére bedzie raportowal, ani metodologii, ktéra
bedzie stosowal, co mogtoby stanowi¢ istotny problem zwigzany z przejrzystoscia.
Chociaz sprawozdawczo$¢ jest dostgpna publicznie, nie bedzie ona weryfikowana
przez podmiot zewngtrzny.

W oparciu o ogdlna ocen¢ kryteriow kwalifikowalno$ci w niniejszych ramach,
aspekty zarzadzania i przejrzystosci, a takze priorytetowe wykorzystanie
wpltywéw, ramy otrzymuja ocen¢ CICERO Medium Green, a takze oceng
Umiarkowana w zakresie zarzadzania. W celu poprawy ram Miasto 1.6dz
mogloby wdrozy¢ konkretne i ambitne cele, rozwazy¢ emisje z taficucha dostaw i
poprawi¢ swoje praktyki w zakresie sprawozdawczosci. Ponadto zachgcamy
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emitenta do systematycznego wymagania ocen oddzialywania na §rodowisko przed
opracowaniem projektow, a takze do wdrozenia zalecen TFDC, korzystajac ze
scenariuszy ryzyka klimatycznego.
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1 Pojeciai metodologia

Niniejsza notatka zawiera niezalezng opini¢ CICERO Shades of Green (CICERO Green) ram klienta z
pazdziernika 2021. Niniejsza niezalezna opinia zachowuje wazno$¢ dla wszystkich zielonych obligacji i/lub
pozyczek udzielonych w oparciu o te ramy przez okres trzech lat od publikacji niniejszej niezaleznej opinii tak
dlugo, jak ramy pozostaja niezmienione. Wszelkie zmiany lub aktualizacje ram wymagaja zmiany niezaleznej
opinii. CICERO Green zacheca klienta do publicznego udostgpniania niniejszej niezaleznej opinii. Jesli
cytowana jest jakakolwiek czg¢$¢ niezaleznej opinii, wowczas udostgpnione musi zosta¢ cale sprawozdanie.

Niezalezna opinia jest oparta na weryfikacji ram i dokumentacji polityk i proceséw klienta, jak réwniez
informacjach zgromadzonych podczas spotkan, telekonferencji i korespondencji droga mailowg.

Wyrazenie obaw dotyczacych ,,.Shades of Green”

Niezalezne opinie CICERO Green s3 oznaczane ciemnym zielonym kolorem, $rednim zielonym kolorem lub
jasnym zielonym kolorem, co odzwierciedla szeroka jako$ciowa weryfikacje ryzyk i ambicji klimatycznych i
srodowiskowych. Metodologia przypisywania odcieni ma na celu zapewnienie przejrzystosci dla inwestoréw,
ktérzy chcg zrozumie¢ i dziata¢ na podstawie potencjalnej ekspozycji na zagrozenia i skutki klimatyczne.
Inwestycje w zielone projekty o wszystkich odcieniach sg niezb¢dne do skutecznego wdrazania ambicji
porozumienia paryskiego. Odcienie maja komunikowac, co nastepuje:

Ciemny zielony kolor jest przypisywany projektom i rozwigzaniom, ktére pokrywaja sie
z dtugoterminowa wizjg przysztosci niskoemisyjnej i odpornej na zmiane klimatu.
Technologie zasilane paliwami kopalnymi, ktére powoduja dtugoterminowe utrzymanie
emisji, nie kwalifikuja sie do finansowania. W idealnym scenariuszu uwzgledniana lub
ograniczana jest ekspozycja na przejsciowe i fizyczne ryzyko klimatyczne.

Sredni zielony kolor jest przypisywany projektom i rozwigzaniom, ktére reprezentujg
kroki w kierunku dtugoterminowej wizji, ale jeszcze czegos im brakuje. Technologie
zasilane paliwami kopalnymi, ktére powodujg dtugoterminowe utrzymanie emisji, nie
kwalifikujq sie do finansowania. Fizyczne i przejsciowe ryzyka klimatyczne mogg by¢

Projekty wykorzystujace
energie wiatrowg o silnej
strukturze zarzadzania, ktéra
uwzglednia kwestie
Srodowiskowe.

Technologie pomostowe, takie
jak autobusy o napedzie
hybrydowym typu plug-in.

uwzgledniane.

Jasny zielony kolor jest przypisywany projektom i rozwigzaniom, ktére sg przyjazne

klimatowi, ale nie reprezentujg ani nie przyczyniajg sie do dtugoterminowej wizji. Inwestycje w efektywnos¢ w
Stanowia one niezbedne i potencjalnie znaczace krétkoterminowe ograniczenia emisji technologiach

gazow cieplarnianych, ale muszg by¢ zarzgdzane, aby unikna¢ wydtuzenia okresu zycia wykorzystujacych paliwa
sprzetu, co moze powodowac utrzymanie sktadnikéw paliw kopalnianych. Projekty kopalne, kiedy nie s dostepne
moga byé narazone na fizyczne i przejsciowe ryzyko klimatyczne bez odpowiednich ekologiczne alternatywy.
strategii ich ochrony.

Solidne procesy dotyczace zarzadzania i przejrzystoSci usprawniaja realizacje ambicji klimatycznych i
srodowiskowych klienta okre§lonych w ramach. Stad tez kluczowe aspekty zarzadzania, ktére moga wptywac na
realizacje¢ zielonych obligacji, sa doktadnie uwzgledniane i odzwierciedlane w ogélnym przypisywaniu odcieni.
W swojej weryfikacji proceséw zarzadzania klienta CICERO Green uwzglednia cztery czynniki: 1) polityki i
cele majace znaczenie dla ram emisji zielonych obligacji; 2) proces wyboru stosowany do identyfikacji i
zatwierdzania projektéw kwalifikowalnych w oparciu o ramy; 3) zarzadzanie wplywami; oraz 4)
sprawozdawczo$¢ dotyczaca projektéw wobec inwestorow. W oparciu o te czynniki przypisujemy ogdlna oceng
zarzadzania: Fair, Good lub Excellent (Umiarkowane, Dobre lub Doskonate). Nalezy zauwazyc¢, ze powyzsze nie
nadaje si¢ do pelnej oceny zarzadzania przez instytucje emitujacg i nie obejmuje np. korupcji.
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2 Krotki opis ram emisji zielonych obligaciji
Miasta Lodzi i powigzanych polityk

Miasto £.6dZ znajduje si¢ w centralnej Polsce, jego populacja wynosi 672 tysigce i obejmuje ona powierzchnie¢
293 km?. Ze wzgledu na centralne polozenie miasta branze takie jak centra ushug biznesowych, logistyka,
produkcja artykuléw gospodarstwa domowego, elektronika, biotechnologia, tworzenie gier komputerowych, jak
réwniez nowoczesne tekstylia od kilku lat szybko rozszerzaja swoja dzialalno$¢ i swoja obecno§¢ w miescie.
Wedlug miasta, nowoczesne ustugi biznesowe (np. sektor IT), w ktérych w 2020 roku zatrudnionych byto ponad
25900 oséb, a takze 90 nowoczesnych centréw ustug biznesowych dziatajacych w Lodzi, to branze, ktére
rozwijaja si¢ najszybciej, a zaraz po nich przypadajg firmy zajmujace si¢ robotyka.

Strategie i polityki Srodowiskowe

W 2017 roku miasto prowadzilo sprawozdawczo$¢ na temat swoich emisji w zakresie 1 i 2, przy czym
wigkszo$¢ tych emisji pochodzi z sektora mieszkaniowego, a nastgpnie z sektora transportu osobistego oraz
przemystu i sektora ustug. Miasto jak dotad nie prowadzi sprawozdawczosci dotyczacej emisji w zakresie 3.
Miasto prowadzito réwniez sprawozdawczo$¢ na temat calkowitego zuzycia energii, przy czym znaczna
wigkszo$¢ zuzycia pochodzi z sektora mieszkaniowego, a nastgpnie z sektora transportu osobistego oraz
przemystu i sektora ustug. Pozostate sektory, ktére przyczyniaja si¢ do rocznych emisji CO, oraz zuzycia energii
to obiekty uzyteczno$ci publicznej, transport publiczny oraz o$wietlenie drég, dla ktérych emisje i zuzycie
energii sg raportowane przez miasto. Do 2030 roku, w poréwnaniu do poziomu odniesienia z 2013 roku i
zgodnie z polskimi celami narodowymi, miasto dazy do osiggnigcia:

. Redukcji emisji COz 0 19%;
. Redukcji zuzycia energii finalnej o 5%;
. Wzrostu udziatu energii z odnawialnych zrédet energii o 0,14%.

Dla osiggnigcia tych celéw Miasto £.6dz wdrozylo w marcu 2021 roku plan gospodarki niskoemisyjnej
okreslajacy cele, ktoére skupiajg si¢ na poprawie jako$ci powietrza (tj. ograniczeniu emisji substancji do
powietrza (np. pylu zawieszonego PM10 i PM2.5)), efektywnosci energetycznej (gtéwnie w budynkach w
zwigzku z centralnym ogrzewaniem) i redukcji emisji zanieczyszczen, w tym gazéw cieplarnianych. Plan
obejmuje dziatania zaréwno inwestycyjne, jak i nieinwestycyjne w sektorach mieszkalnictwa indywidualnego,
budynkéw publicznych, gospodarki przestrzennej, dostawy energii cieplnej i elektrycznej, a takze transportu
prywatnego i publicznego. Plan ma okre$li¢ Srodki w celu ograniczenia zuzycia energii, zwigkszenia
wykorzystania zrédet odnawialnych oraz ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych.

1.6dzZ pracuje rowniez nad redukcja emisji z floty transportowej miasta i zamierza zastapi¢ swoja obecng flote
autobuséw elektrycznymi autobusami zeroemisyjnymi. Wedlug emitenta w I kw. 2022 roku zaplanowana jest
dostawa 17 autobuséw elektrycznych razem ze stacjami tadowania w zajezdni i na petlach autobusowych.
Miasto planuje rowniez kupi¢ 70 autobuséw elektrycznych i zainstalowaé wigcej stacji tadowania. W tej kwestii
nie ustalono konkretnych ram czasowych. W ramach serii zakupéw nowego taboru ostatnio dostarczono tez 22
nowoczesne tramwaje. Ponadto miasto prowadzi obecnie procedur¢ przetargowa na leasing 22 elektrycznych
samochodéw stuzbowych na potrzeby Urzedu Miasta Lodzi.

Miasto wspomnialo o doswiadczaniu ekstremalnych zdarzen klimatycznych, takich jak ulewne deszcze, po
ktérych nastepowaly okresy suszy. W zwigzku z tym miasto wspominato o stworzeniu zbiornikdw zaporowych
zapewniajacych lepsza retencje i gromadzenie wody, a takze dazy do wymiany istniejacych powierzchni
betonowych, migdzy innymi w odnawianych parkach, na powierzchnie przepuszczajace wodg¢. W 2020 roku
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miasto uruchomito program dotacji dla obiektéw malej retencji. W tym punkcie miasto wspomnialo réwniez o
skupieniu si¢ na architekturze sprzyjajacej lepszemu przeptywowi wody i jej absorpcji. Jednakze miasto nie
prowadzi sprawozdawczosci zgodnie z rekomendacjami TCFD ani Standardami raportowania GRI, a takze nie
przeprowadza ocen ryzyka klimatycznego z wykorzystaniem analizy scenariuszy klimatycznych.

Wykorzystanie wptywow

Kwota réwnowazna wplywom netto z zielonych obligacji zostanie wykorzystana do sfinansowania lub
refinansowania, w catosci lub w czgsci, zielonych projektéw. Nowe finansowanie definiowane jest jako
finansowanie zielonych projektow zrealizowanych w poprzednich 12 miesigcach przed emisjg zielonych
obligacji. Kwalifikowalne zielone projekty sa przypisywane do nastgpujacych dwoéch kategorii projektow:
zréwnowazona gospodarka wodno-Sciekowa (tj. ok. 90% wplywdéw na nabycia, inwestycje i wydatki zwiazane z
oczyszczaniem S$ciekéw, powigzang infrastrukturg i §rodkami w zakresie oszcz¢dzania wody) oraz czysty
transport (tj. ok. 10% na nabycia, inwestycje i wydatki zwigzane z rozwiazaniami w zakresie transportu
niskoemisyjnego i powigzang infrastruktura w nastgpujacych kategoriach: niskoemisyjny transport publiczny,
pojazdy niskoemisyjne, infrastruktura dla transportu niskoemisyjnego). Emitent poinformowal, ze przydziat
wplywéw z emisji zielonych obligacji na obecnie wybrane zielone projekty bedzie zalezat od faktycznych
wydatkéw poniesionych z wlasnych zasob6w i funduszy unijnych otrzymanych do zakonczenia projektu.

Zielone obligacje nie beda wykorzystywane do finansowania inwestycji zwigzanych z produkcja energii z
kopalnych Zrédel, produkcja energii atomowej, badaniami i/lub rozwojem w obszarze broni i obronnosci,
wydobyciem zasobdw o potencjalnym negatywnym wptywie na srodowisko, hazardem ani tytoniem.

Wybor

Proces wyboru jest kluczowym czynnikiem zarzadzania w ocenie CICERO Green. CICERO Green zazwyczaj
przyglada si¢ temu, w jaki spos6b aspekty klimatyczne i Srodowiskowe sg uwzgledniane przy ocenie tego, czy
projekty moga kwalifikowa¢ si¢ do zielonego finansowania. Im szersze kategorie projektéw, tym wigksze
znaczenie CICERO Green przywiazuje do procesu zarzadzania.

Powotany zostat komitet ds. projektéw ekologicznych, ktéry sktada si¢ z odpowiednich oséb z Departamentu
Strategii i Rozwoju, Departamentu Ekologii i Klimatu, a takze Departamentu Finanséw Publicznych. Komitet
odpowiada za nastgpujace kwestie: ocena zielonych projektéw i wybor projektéw do finansowania z zielonych
obligacji, kontrola prawidlowego wykorzystania funduszy, realizacja zielonych projektéw, a takze ocena stopnia
osiaggniecia efektéw srodowiskowych. Decyzje podejmowane sa w drodze konsensusu, a Departament Finanséw
Publicznych prowadzi rejestr zatwierdzonych zielonych projektéw. Ta sama grupa monitoruje réwniez rozwdj
rynku zielonego finansowania i proponuje aktualizacje ram w zakresie, w jakim zachodza znaczace zmiany
praktyk rynkowych lub standardéw (tj. Zasady dotyczace zielonych obligacji, Taksonomia UE, Standard
zielonych obligacji UE itp.). Ponadto emitent poinformowal, ze jesli okaze si¢, iz wdrozenie wybieranych
obecnie dwéch projektéw si¢ op6zni, komitet ds. zielonych obligacji wybierze kolejny projekt kwalifikowalny
jako zielony projekt spetniajacy kryteria kwalifikowalno$ci i mieszczacy si¢ w jednej z dwoch przyjetych
kategorii projektow.

Emitent nie posiada systemowych procedur w ramach procesu wyboru, ktére pozwalalyby monitorowac
kontrowersyjne projekty, uwzgledni¢ taficuch dostaw, aspekty zwiazane z odpornoscig i efekty zwrotne.

Zarzadzanie wptywami
CICERO Green uznaje, ze zarzadzanie wptywami Miasta L.odzi jest zgodne z Zasadami dotyczacymi zielonych
obligacji.

Kwota réwna wptywom netto z zielonych obligacji bedzie przekazywana na gléwny rachunek bankowy Miasta i
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wykorzystywana do finansowania i/lub refinansowania zielonych projektéw. Jednostki bezposrednio realizujace
projekty beda na biezagco monitorowaly wydatki na zielone projekty w ramach ww. dwdch kategorii projektow.

Wszelkie nieprzydzielone wptywy tymczasowo wstrzymane przez Miasto L6dz beda lokowane na gtéwnym
rachunku bankowym Miasta i zwalniane wedlug zapotrzebowania w danym roku finansowym. Miasto
poinformowato o tym, ze jesli wptywy z zielonych obligacji nie zostang w pelni wykorzystane w danym roku
finansowym na wybrane projekty, wowczas komitet ds. zielonych obligacji wybierze dodatkowe projekty
srodowiskowe do finansowania lub refinansowania z zielonych obligacji, spetniajace kryteria kwalifikowalnosci
i nalezace do jednej z ww. dwoch kategorii projektéw. Informacje te zostang upublicznione. Pozostaje wszakze
niejasne, czy nieprzydzielone wplywy moga zosta¢ zainwestowane w aktywa zwigzane z paliwami kopalnymi.

Sprawozdawczos¢

Przejrzystos¢, sprawozdawczo$¢ i weryfikacja skutkow sa kwestiami kluczowymi, by umozliwi¢ inwestorom
bycie na biezagco w kwestii realizacji programéw zielonego finansowania. Procedury sprawozdawczoS$ci i
ujawniania w zakresie inwestycji objetych zielonym finansowaniem sg réwniez niezwykle wazne dla budowy
przekonania, zaréwno ws$réd inwestorow, jak i w spolteczenstwie, ze zielone finansowanie przyczynia si¢ do
stworzenia zrownowazonej i przyjaznej klimatowi przysztosci.

Sprawozdanie z zielonych obligacji zostanie udost¢pnione na stronie internetowej Biuletynu Informacji
Publicznej (BIP) Miasta. Sprawozdanie z zielonych obligacji bedzie zawieralo sprawozdanie z alokacji
wplywow i sprawozdanie z oceny skutkow i bedzie publikowane raz do roku, dopdki w obiegu pozostajg zielone
obligacje lub do pelnej alokacji. Ramy i niniejsza niezalezna opinia zewngtrzna réwniez beda dostgpne na
stronie internetowej BIP Miasta. Emitent poinformowal, Ze roczne sprawozdanie z zielonych obligacji zostanie
sporzadzone oddzielnie dla kazdego projektu i wewnetrznie zweryfikowane. Jednakze sprawozdawczos$¢ nie
podlega weryfikacji zewnetrznej. Za sprawozdawczo$¢ miasta odpowiada prezydent.

W przypadku sprawozdania z alokacji wptywéw, emitent bedzie raportowat catkowita warto§¢ zielonych
obligacji pozostajagcych w obrocie; udziat wpltywéw wykorzystywanych na finansowanie i refinansowanie;
udzial wplywéw w podziale na dwie kluczowe kategorie (zréwnowazona gospodarka wodno-§ciekowa i czysty
transport); udziat nieprzydzielonych wptywéw (jesli takie istnieja); oraz przyktady projektéw finansowanych z
zielonych obligacji.

Sprawozdanie z oceny skutkéw ma na celu ujawnienie oddziatywania zielonych projektéw finansowanych na
mocy niniejszych ram na S$rodowisko. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca skutkéw bedzie w pewnym stopniu
agregowana i zalezna od dostgpnosci danych, a obliczenia beda dokonywane zgodnie z najlepszymi intencjami.
Emitent poinformowat, ze bedzie prowadzit sprawozdawczo$¢ na temat zmian zuzycia energii, unikania emisji
CO; oraz produkcji energii z odnawialnych Zrédet w odniesieniu do roku odniesienia i przyjetych celéw. Ocena
skutkéw moze, w stosownych przypadkach, by¢ oparta na odpowiednich wskaznikach zdefiniowanych w
Pisemnym stanowisku na temat sprawozdawczo$ci dotyczacej oddzialywania zielonych obligacji. Emitent
wspomnial ponadto, ze sprawozdawczo$¢ dotyczaca skutkéw bedzie odwolywad si¢ do oceny osiggnigcia
wskaznikéw okreslonych we wnioskach o dofinansowanie projektéw z Unii Europejskiej. Jednakze emitent nie
przedstawitl jeszcze zadnych konkretnych wskaznikéw, ktére bedzie raportowat. Emitent nie bedzie prowadzit
sprawozdawczo$ci na temat metodologii obliczania skutkéw, w tym np. jaki wspétczynnik emisji sieciowych
zostal uzyty.
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3 Ocena ram emisji zielonych obligaciji i
polityk Miasta todzi

W niniejszej sekcji oceniane sg ramy i procedury dla inwestycji Miasta Lodzi finansowanych zielonymi
obligacjami, a takze omawiane sg ich mocne i stabe strony. Mocne strony ram inwestycyjnych w odniesieniu do
wplywu na Srodowisko to obszary, w ktérych wyraznie wspieraja one projekty niskoemisyjne; stabe strony to
zazwyczaj obszary, ktére sg niejasne lub zbyt ogdlne. W niniejszej sekcji mowa réwniez o zagrozeniach, by
odnotowa¢ obszary, w ktérych Miasto £.6dZ powinno mie¢ §wiadomos$¢ potencjalnych skutkéw projektow
inwestycyjnych na poziomie makro.

Ogolne przypisywanie odcieni

W oparciu o odcienie przypisane kategoriom projektéw omdéwione ponizej, a takze uwzglednienie ambicji
Srodowiskowych oraz struktury zarzadzania znajdujacych odzwierciedlenie w ramach emisji zielonych obligacji
Miasta Lodzi, oceniamy ramy jako CICERO Medium Green (Sredni zielony kolor).

Projekty kwalifikowalne w ramach emisji zielonych obligacji Miasta Lodzi

Na podstawowym poziomie wybdr kwalifikowalnych kategorii projektow jest podstawowym mechanizmem
zapewniajacym, ze projekty przynosza korzys$ci Srodowiskowe. Poprzez wybodr kategorii projektéw o jasnych
korzys$ciach srodowiskowych zielone obligacje maja da¢ inwestorom pewno$¢, ze ich inwestycje zapewniaja
zwroty Srodowiskowe, jak réwniez zwroty finansowe. Zasady zielonych obligacji (GBP) stanowia, Ze ocenie
powinien podlegac ,,0g6lny profil sSrodowiskowy”, a proces wyboru powinien by¢ ,.dobrze zdefiniowany”.

Kategoria Kwalifikowalne rodzaje projektéw Przypisanie odcienia zieleni i niektére problemy
Zréwnowazona Nabycia, inwestycje i wydatki ~ Od $redniego do ciemnego zielonego koloru
gospodarka zwigzane z oczyszczaniem v Oczekuje sie, ze 90% wptywow zostanie
wodno- Sciekéw, powiazane przypisanych do tej kategorii projektow.
Sciekowa rozwigzania infrastrukturalne i v/ Emitent obecnie ma tylko jeden zaplanowany projekt
w zakresie oszcz¢dzania wody w tej kategorii projektow.
v Emitent poinformowat o nastepujacych 7 zadaniach
Przyktady takich inwestycji w inwestycyjnych: 1. Budowa zbiornikéw
najblizszej perspektywie retencyjnych; 2. Modernizacja instalacji odwadniania
obejmujg nastepujacy projekt: osadéw; 3. Modernizacja procesu oczyszczania
Sciekéw metoda osadu czynnego.; 4. Modernizacja
* Gospodarka sciekowa, faza III wezta piaskowego; 5. Instalacja termicznej hydrolizy
w Lodzi (Ograniczenie skazenia osadéw; 6. Instalacja do usuwania azotu z odciekéw;
wod gruntowych i oraz 7. Instalacja do odzysku fosforu z odciekéw.
powierzchniowych oraz gleby v Dobrze przemyslane projekty dotyczace gospodarki
Sciekami wytwarzanymi w wodno-$ciekowej niezasilane bezposrednio z paliw
Qrupowej Oczyszczalni kopalnych sg waznymi projektami stuzacymi
Sciekow Aglomeracji L.odzkiej dostosowaniu si¢ do zmian klimatu. Emitent
poprzez wykorzystanie poinformowalt, ze 65% calej zuzywanej energii
ulepszonych system6w pochodzi z biopaliwa (biogazu) oraz innych
oczyszczania SciekOw i poprawg odnawialnych zrédet, a pozostate 35% jest
ich jakosci. Obejmuje to wytwarzane z sieci.

Niezalezna opinia dotyczgca Ram emisji zielonych obligacji Miasta todzi 9



°CICERO
Shades of
Green

realizacje 7 zadan
inwestycyjnych zaktadajacych
ograniczenie skazenia wod
gruntowych i
powierzchniowych oraz gleby
Sciekami wytwarzanymi w
Grupowej Oczyszczalni
Sciekéw Aglomeracji
Lédzkiej).

v Emitent poinformowat, ze biogaz powstaje w

procesach fermentacji osadéw Sciekowych i uzywany
jest do produkcji energii elektryczne;j
wykorzystywanej na potrzeby wlasne oczyszczalni
Sciekow.

Zréwnowazona gospodarka wodno-$ciekowa jest
czescia niezbgdnej adaptacji do zmieniajacego si¢
klimatu. Jednakze projekty, ktére uwzgledniaja
budowg zbiornikdw retencyjnych mogg mie¢
negatywny wptyw na lokalne $rodowisko, ustugi
ekosystemowe i bior6znorodno$¢. Emitent podat, ze
ze wzgledu na lokalizacje w istniejacym obiekcie nie
majg one wptywu na ustugi ekosystemowe i
bioréznorodnos¢, a dla budowy zbiornikéw
retencyjnych w jednym obiekcie przeprowadzono
ocen¢ oddziatywania na Srodowisko. Niemniej
jednak oceny oddzialywania na §rodowisko nie sg
standardowymi praktykami we wszystkich
projektach.

Inwestorzy powinni mie¢ §wiadomos¢, ze
potencjalne emisje z fazy budowy nie sa
uwzgledniane w sposdb systemowy.

Odprowadzanie $ciekéw do srodowisk morskich
moga powodowac zakwit toksycznych glonéw i mie¢
negatywny wplyw na dzikie ryby. Inwestycje w tej
kategorii moga przyczyni¢ si¢ do zmniejszenia takich
probleméw.

Wedlug emitenta, odpady generowane w procesie
spalania biogazu beda utylizowane na oddzielnym
wysypisku.

System kanalizacyjny gromadzi $cieki przemystowe i
bytowe, réwniez z miast wokét Lodzi.

Miasto nie prowadzi obecnie systematycznej oceny
ryzyka fizycznego zwigzanego ze zmiang klimatu, a
dlugoterminowa odporno$¢ na zmiany klimatu nie
jest jeszcze brana pod uwage.

Czysty Nabycia, inwestycje 1 wydatki

transport zZwigzane z rozwigzaniami w
zakresie niskoemisyjnego
transportu i powigzang
infrastruktura w nastgpujacych

kategoriach:

Sredni zielony kolor
v' Oczekuje si¢, ze 10% wptywow zostanie

przypisanych do tej kategorii projektow.

v’ Pojazdy elektryczne i inne rozwigzania na rzecz

zeroemisyjnosci przyczyniaja si¢ do przejscia na
spoteczenstwo niskoemisyjne. Jednakze nalezy mie¢
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1. Niskoemisyjny transport Swiadomos¢ emisji z sieci elektrycznej (okoto
publiczny (Systemy transportu 791gCO»/Kwh w 2020"), gdzie wegiel kamienny
publicznego, takie jak pociagi, odpowiada za 47% produkcji energii pierwotnej w
tramwaje, autobusy, promy i 20202,
systemy transportu linowego, v’ Nabycia, inwestycje i wydatki zwigzane z
bez zadnych bezposrednich transportem publicznym pozbawionym
emisji). bezposrednich emisji odzwierciedlaja odcienie od

2. Niskoemisyjne pojazdy Sredniego do ciemnego zielonego.
(Pojazdy osobowe i towarowe  v' W tej kategorii znajduja sie takze projekty oznaczone
w pelni zelektryfikowane, na jako jasno zielone (np. hybrydy plug-in). Niektdre
biopaliwo, pojazdy hybrydowe hybrydy plug-in mogg jezdzi¢ na paliwach
podtaczane do sieci lub kopalnych.
wodorowe). v’ Stwierdzono, ze zmiany w uzytkowaniu gruntéw

3. Infrastruktura transportu podwazaja korzysci dla klimatu ptynace z biopaliw i
niskoemisyjnego (Infrastruktura bioenergii, co moze ponadto, w przypadku
wspierajgca niskoemisyjny rozpowszechnienia zjawiska, zwigkszy¢ konkurencje
przewdz pasazeréw i towaréw, w kwestii gruntow?.
taka jak dedykowana v' Wedlug emitenta, budowa toréw kolejowych jest
infrastruktura do tadowania i wspierana w ramach niskoemisyjnego transportu
napedzana paliwem miejskiego.
alternatywnym; systemy v' Jak twierdzi emitent, finansowanie transportu z
szybkiego transportu lotniska i na lotnisko jest wytaczone z niniejszych
autobusowego, pasy dla ram.
autobuséw i zelektryfikowane v Jak twierdzi emitent, finansowanie proméw
tory, ktére wspieraja modalne nape¢dzanych paliwami kopalnymi jest wytaczone z
przej$cie z transportu niniejszych ram.
prywatnego na publiczny; v' Pozostaje niejasne, czy w tej kategorii projektow
infrastruktura dla roweréw i moglyby si¢ znaleZ¢ elementy paliw kopalnych
pieszych). wykorzystywane w inwestycjach i na potrzeby

utrzymania sieci kolejowych, a takze w innych

Przyktadem takich inwestycji w powigzanych technologiach i infrastrukturze.
krotkiej perspektywie jest v/ Zakres zadania ,,infrastruktura transportu
Program niskoemisyjnego niskoemisyjnego” obejmuje przebudowe toréw
transportu miejskiego tramwajowych i systemu drég w niezbednym
(przebudowa linii tramwajowej zakresie, budowe od poczatku do kofica wezta
na ul. Przybyszewskiego wraz z przesiadkowego przy ul. Przybyszewskiego,
budowa wezta przesiadkowego i majacego zintegrowac transport tramwajowy i
przebudows torow autobusowy, indywidualny transport samochodowy,

12020 07 emissions factors sources for 2020 electricity v1 3.pdf (carbonfootprint.com)

2 Polska — Sektor energetyczny (trade.gov)

3 Migdzyrzagdowy Zesp6t ds. Zmian Klimatu (IPCC), 2019: Wzajemne powigzania migdzy pustynnieniem, degradacja
gruntéw, bezpieczenstwem zywno$ciowym i strumieniami gazow cieplarnianych: synergie, kompromisy i zintegrowane
mozliwo$ci reagowania. Rozdziat 6 w: Climate Change and Land: an IPCC special report on climate change,
desertification, land degradation, sustainable land management, food security, and greenhouse gas fluxes in terrestrial
ecosystems [Zmiany klimatyczne i grunty: raport specjalny IPCC w sprawie zmian klimatycznych, pustynnienia, degradacji
gleby, zrownowazonego gospodarowania gruntami, bezpieczenstwa Zywnosciowego i strumieni gazow cieplarnianych w
ekosystemach lgdowych]
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tramwajowych). ruch rowerowy, pieszy, a takze kolejowy, co moze
wigzaé si¢ z ryzykiem utrzymania uzycia paliw
kopalnych i wywota¢ efekt odbicia. Jednakze emitent
poinformowat, ze parkingi i przedtuzenie drog
dojazdowych do parkingdw zwigzane z budowa
wezta przesiadkowego sa wylaczone z niniejszych
ram.

Tabela 1. Kwalifikowalne kategorie projektow

Informacje ogdlne

W 2019 roku polski sektor spalania paliw, ktéry obejmuje spalanie wegla, transport, procesy przemystowe i
wykorzystanie produktéw, odpowiadal za 92% emisji CO; kraju. Miasto £.6dZ zostato sklasyfikowane na 112.
miejscu pod wzgledem najwyzszego poziomu zanieczyszczenia powietrza w Europie*. UE zobowigzata sie do
przej$cia na czyste zrodta energii, co przyczyni si¢ do realizacji celéw porozumienia paryskiego. Aby wywigzac
si¢ z tego zobowiazania, UE wyznaczyla wigzace cele klimatyczne i energetyczne na 2030 rok, takie jak
ograniczenie emisji gazéw cieplarnianych o co najmniej 40%, zwigkszenie efektywnoS$ci energetycznej o co
najmniej 32,5%, a takze zwigkszenie udzialu odnawialnej energii do co najmniej 32% zuzycia energii w UE. W
celu zapewnienia, ze cele UE zostana zrealizowane, ustawodawstwo UE wymaga, by kazde panstwo
cztonkowskie przygotowato 10-letni Krajowy plan na rzecz energii i klimatu (NECP), okreslajacy sposéb
realizacji krajowych celéw®. Ostateczny zintegrowany NCEP Polski pokazuje, ze aby do 2030 roku osiagna¢ cel
w zakresie emisji gazéw cieplarnianych o 7% ponizej poziomu z 2005 roku, wymagane sa znaczace dodatkowe
Srodki. Plan opisuje niektére planowane polityki i $rodki dotyczace klimatu, w wigkszo$ci w sektorze transportu
i budownictwa, w celu pokrycia réznicy 18 punktéw procentowych obecnymi dziataniami®. Jednakze pomimo
tych dziatan, Polsce brakuje ambicji, jesli chodzi o jej polityke energetyczng do 2040 roku’.

Zrownowazona gospodarka wodno-sciekowa
W 2018 roku UE wydala Dokument referencyjny dotyczacy najlepszych dostgpnych technik (BAT) dla
przetwarzania odpadéw. Przetwarzanie odpadéw jest znaczacym elementem przejScia UE na gospodarke o

£ 099

obiegu zamknig¢tym i opiera si¢ na ,hierarchii odpadéw”. Wnioski z BAT dostarczaja wtadzom krajowym
podstawe techniczng do okreslania warunkéw wyrazania zgdd dla instalacji. Podczas gdy gtéwnym celem tych
wnioskéw z BAT jest ograniczenie emisji z réznych sposobdéw przetwarzania odpadéw, ujete sg tam réwniez
inne kwestie S$rodowiskowe, takie jak efektywno$¢ energetyczna, oszczgdne gospodarowanie zasobami,
zarzadzanie pozostalosciami®. W 2013 roku w Polsce tylko 67% doméw byto podiaczonych do kanalizacji. W
2018 roku liczba ta wzrosta do 70%. Istniejace oczyszczalnie sg unowocze$niane, aby zmniejszy¢ poziom azotu i
fosforu w $ciekach o 75%. Powodzie wywotaty zainteresowanie systemami zarzadzania wodami opadowymi,
podczas gdy niedobdr wody w dlugim okresie wywotat zainteresowanie efektywna gospodarka wodng poprzez
ponowne wykorzystanie §ciekow. Polski rzad zawarl umoweg na zaprojektowanie i opracowanie systemow
zarzadzania rzekami, a takze wdrozyl nowy system ustalania cen wody, by promowa¢ ponowne wykorzystanie
wody oraz jej oszcz¢dzanie wéréd konsumentéw, fabryk i gospodarstw rolnych. Krajowy plan uwzglednia

4 Najbardziej zanieczyszczone miasta na $wiecie w 2020 roku — Ranking PM2.5 | AirVisual (igair.com)

5 necp_factsheet pl final.pdf (europa.eu)

6 staff working document_assessment necp_poland_en.pdf (europa.eu)

7 Rozczarowujacy brak ambicji w polskiej polityce energetycznej do 2040 roku — Ember (ember-climate.org)
8 Nowe normy $rodowiskowe UE dla gospodarki odpadami | EU Science Hub (europa.eu)
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modernizacje infrastruktury wodnej w 1578 aglomeracjach®.

Czysty transport

Emisje CO; z transportu w Polsce zwigkszyly si¢ z 29 Mt COze w 1970 do 60 Mt COze w 2019 roku, rosnac
przy tym $rednio w tempie 1,69% rocznie'’. Potrzebna jest zmiana w paliwach i technologiach transportowych,
aby unikna¢ wyzszego poziomu zuzycia energii i emisji. Elektromobilno$¢ jest jedna z gtéwnych trwajacych
zmian w sektorze transportu na catym Swiecie. Zostata ona zidentyfikowana jako nowy obszar priorytetowy dla
Polski, a ustawodawstwo wspierajace realizacje tych zamierzen jest obecnie przygotowywane!l. Zgodnie ze
swoim NCEP, Polska dazy do posiadania 1 miliona pojazdéw elektrycznych do 2025 roku i okreslita nowe
dziatania w obszarze efektywnosci energetycznej w transporcie. Chociaz elektryfikacja transportu jest nalezycie
uwzgledniona jako zagadnienie przekrojowe w réznych sekcjach planu, Polska powinna wzia¢ pod uwage Srodki
wspierajace zrOwnowazony transport, w tym opracowanie i modernizacj¢ infrastruktury transportu publicznego,
promowanie sieci transportu intermodalnego i elektromobilnosci'?.

Ocena zarzadzania

Podczas oceny procedur zarzadzania Miasta Lodzi oceniane sg cztery aspekty: 1) polityki i cele majace
znaczenie dla ram emisji zielonych obligacji; 2) proces wyboru stosowany do identyfikacji projektow
kwalifikowalnych w oparciu o ramy; 3) zarzadzanie wptywami; oraz 4) sprawozdawczo$¢ dotyczaca projektéw
wobec inwestorow. W oparciu o te aspekty przyznawana jest ogélna ocena sily zarzadzania, ktéra przypada na
jedna z trzech klas: Fair, Good lub Excellent (Umiarkowana, Dobra lub Doskonata). Nalezy zauwazy¢, ze
powyzsze nie nadaje si¢ do pelnej oceny zarzadzania przez instytucj¢ emitujaca i nie obejmuje np. korupcji.

Miasto £.6dZ posiada wyznaczone konkretne cele na 2030 rok dotyczace zmniejszenia emisji CO,, ograniczenia
zuzycia energii finalnej i wigkszego udzialu energii z odnawialnych zrédet. Jednakze nie podano zadnych
konkretnych wskaznikéw, ktére mozna mierzy¢ w uje¢ciu rocznym. Miasto wspominato o tym, ze jest §wiadome
ekstremalnych zdarzen, takich jak ulewne deszcze i susze, jednakze nie prowadzi sprawozdawczos$ci zgodnie z
zaleceniami TCFD ani standardami raportowania GRI, a takze nie stosuje analizy scenariuszy klimatycznych.

Miasto powotalo komitet ds. projektéw ekologicznych, ktdéry sktada si¢ z przedstawicieli Departamentu Strategii
i Rozwoju, Departamentu Ekologii i Klimatu oraz Departamentu Finanséw Publicznych. Decyzje sa
podejmowane na zasadzie konsensusu. Aspekty dotyczace cyklu zycia i tancucha dostaw nie sg standardowymi
praktykami w procesie wyboru, a emitent nie wymaga od dostawcéw raportdw na temat wielkosci emisji GHG.
Ponadto emitent nie posiada wdrozonego systemowego podejscia do wykluczania potencjalnie
kontrowersyjnych projektow.

Sprawozdanie z zielonych obligacji zostanie udost¢gpnione na stronie internetowej Biuletynu Informacji
Publicznej (BIP) Miasta. Sprawozdanie z zielonych obligacji bedzie zawieralo sprawozdanie z alokacji
wplywéw i sprawozdanie z oceny skutkéw i bedzie publikowane raz do roku. Emitent dazy do dostosowania i
wybrania wskaznikéw zawartych w Pisemnym stanowisku na temat sprawozdawczos$ci dotyczacej
oddziatywania zielonych obligacji. Emitent wspomnial ponadto, ze sprawozdawczos$¢ dotyczaca skutkéw bedzie
odwotywa¢ si¢ do oceny osiggnigcia wskaznikéw okre§lonych we wnioskach o dofinansowanie projektéw z Unii
Europejskiej. Jednakze nie przedstawiono zadnych informacji na temat konkretnych wskaznikéw, ktére beda
raportowane, ani metodologii stosowanej do obliczania skutkéw. Ponadto sprawozdawczo$¢ nie bedzie

9 export.gov
10 Emisje CO2 z transportu w Polsce, 1970-2020 — knoema.com

11 pPolityki energetyczne panstw nalezacych do MAE — Przeglad Polski w 2016 roku (windows.net)

12 staff working document assessment necp_poland en.pdf (europa.eu)
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weryfikowana przez podmiot zewngtrzny.

Ogélna ocena struktury i proceséw zarzadzania Miasta L.odzi daje jej rating na poziomie Umiarkowanym.

oy
°C

Umiarkowane

Dobre

Doskonate

Mocne strony
Dobrze przemyS$lane projekty dotyczace gospodarki wodno-§ciekowej niezasilane bezpo$rednio z paliw
kopalnych sa waznymi projektami stuzacymi dostosowaniu si¢ do zmian klimatu.

Fakt, iz Miasto £.6dZ dazy do przejscia na transport publiczny o zerowej emisji netto jest silng strong. Czysty i
zeroemisyjny transport miejski przedstawia perspektywe na 2050 rok, a takze przyczynia si¢ do niezbednej
transformacji sektora transportowego w Polsce.

Stabe strony
Nie dostrzegamy zadnych istotnych stabych stron niniejszych ram emisji zielonych obligacji.

Zagrozenia

Miasto £.6dZ posiada wyznaczone konkretne cele na 2030 rok dotyczace zmniejszenia emisji CO,, ograniczenia
zuzycia energii finalnej i wigkszego udzialu energii z odnawialnych zrédet. Jednakze obecna struktura
zarzadzania Miasta todzi moze ograniczaé prawdopodobiefistwo osiggnigcia wyznaczonych celéw.
Potencjalnym zagrozeniem moze by¢ to, ze emitent nie posiada konkretnych, istotnych polityk ani celéw wobec
podwykonawcoéw i dostawcOdw. Zachecamy Miasto £.6dZ do rozwazenia tego, czy mozliwe jest opracowanie
bardziej szczeg6towych i konkretnych polityk, a takze domagania si¢ od dostawcéw raportéw na temat wielko$ci
emisji GHG. Sugerowana sprawozdawczo$¢ réwniez stanowi zagrozenie. Chociaz sprawozdawczo$¢ jest
dostepna publicznie, nie bedzie ona weryfikowana przez podmiot zewngtrzny i nie bgdzie przejrzysta pod katem
metodologii, np. brak przejrzystosci co do wspodiczynnika emisji sieciowych. Ponadto emitent dazy do
dostosowania i wyboru wskaznikéw zawartych w Pisemnym stanowisku na temat sprawozdawczo$ci dotyczace;j
oddziatywania zielonych obligacji, a takze wspomnial, ze sprawozdawczo$¢ dotyczaca skutkéw bedzie
odwotywa¢ si¢ do oceny osiggnigcia wskaznikéw okreslonych we wnioskach o dofinansowanie projektéw z Unii
Europejskiej. Zarazem emitent nie przedstawil jeszcze zadnych konkretnych wskaznikéw, ktére bedzie
raportowal, co mogtoby stanowi¢ istotny problem zwigzany z przejrzysto$cia.

Opracowywanie projektow z mys$la o ryzyku klimatycznym i odpornodci na zmiany klimatu jest niezwykle
wazne dla miast, a emitent odni6stby korzysci z systemowego uwzgledniania ryzyka klimatycznego i odporno$ci
na zmiany klimatu zaréwno w procesie podejmowania decyzji, jak i w sprawozdawczo$ci. Miasto £6dz nie
ocenia ryzyka klimatycznego w oparciu o zalecenie TCFD ani nie stosuje scenariuszy.

Jak wspomniano powyzej, projekty dotyczace gospodarki wodno-§ciekowej sa waznymi projektami stuzacymi
dostosowaniu si¢ do zmian klimatu. Jednakze projekty, ktére uwzgledniajg budowe zbiornikdw retencyjnych, jak
rowniez infrastruktury transportowej, moga mie¢ negatywny wplyw na lokalne S$rodowisko, ustugi
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ekosystemowe i bioréznorodno$¢. Zarazem emitent podat, ze ze wzgledu na lokalizacje w istniejacym obiekcie
nie maja one wptywu na ustugi ekosystemowe i bior6znorodnoé¢, a dla budowy zbiornikéw retencyjnych w
jednym obiekcie przeprowadzono ocen¢ oddzialywania na §rodowisko. Niemniej jednak oceny oddziatywania na
Srodowisko nie sg standardowymi praktykami we wszystkich projektach. Co wigcej, emisje zwigzane z pracami
budowlanymi nie sg brane pod uwagg w sposéb systemowy.

Kategoria projektéw czystego transportu moze wigzaé si¢ z pewnymi zagrozeniami. Samochody hybrydowe
plug-in reprezentuja krok w kierunku dlugoterminowej wizji, ale jeszcze czego$ im brakuje, poniewaz wciaz
czgsciowo jezdza na paliwach kopalnych. Ponadto inwestorzy powinni mie¢ §wiadomo$¢ tego, ze niektdre
hybrydy plug-in maja niski zasi¢g na akumulatorze, a zatem polegaja na paliwach kopalnych. W inwestycjach i
na potrzeby utrzymania sieci kolejowych, a takze w innych powigzanych technologiach i infrastrukturze moga
by¢ réwniez wykorzystywane elementy paliw kopalnych. Zach¢camy miasto do stosowania najwyzszych
standardéw do wszystkich swoich dziatan, takich jak zakup pojazdéw zeroemisyjnych, kiedy to tylko mozliwe, a
takze do stosowania rygorystycznych wymogéw srodowiskowych w tancuchach dostaw.
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Zatacznik 1:
Lista dokumentow referencyjnych

Numer Nazwa dokumentu Opis

dokument

u

1 Ramy emisji zielonych obligacji Z pazdziernika 2021

2 Strategia  Zintegrowanego Rozwoju Od Miasta Lodzi
Lodzi 2020+

3 Lista dzialan planowanych na okres Ttumaczenie na jezyk angielski
objety Planem gospodarki
niskoemisyjnej

4 Podsumowanie Planu gospodarki Ttumaczenie na jezyk angielski

niskoemisyjnej dla Miasta L.odzi
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Zatacznik 2:
O CICERO Shades of Green

CICERO Green to podmiot zalezny instytutu badan klimatycznych CICERO. CICERO jest wiodgcym norweskim
instytutem prowadzacym interdyscyplinarne badania klimatyczne. Dzielimy sie nowymi spostrzezeniami, ktore
pomagajg radzi¢ sobie z wyzwaniami klimatycznymi, a takze wzmacniajq wspoétprace miedzynarodowa. CICERO
zyskat uznanie ze wzgledu na swoje prace nad wptywem emisji antropogenicznych na klimat i odgrywa czynng
role w Miedzyrzgdowym Zespole ds. Zmian Klimatu (IPCC) ONZ od 1995 roku. Personel CICERO zapewnia
wysokiej jakosci kontrole i opracowuje metodologie dla CICERO Green.

CICERO Green zapewnia niezalezne opinie na temat ram i wytycznych instytucji w celu oceny i wyboru
projektow kwalifikujgcych sie jako inwestycji finansowane z zielonych obligacji. CICERO Green cieszy sie
miedzynarodowym uznaniem jako wiodgcy podmiot dostarczajacy niezalezne weryfikacje zielonych obligacji od
samego poczatku istnienia rynku, tzn. od 2008 roku. CICERO Green pozostaje niezalezny wobec podmiotu
emitujgcego obligacje, jego dyrektoréw, kierownikdw wyzszego szczebla i doradcow, i otrzymuje
wynagrodzenie w sposob, ktdéry zapobiega wszelkim konfliktom intereséw wynikajgcym we struktury opfat.
CICERO Green prowadzi dziatalnos$¢ niezalezng od sektora finansowego i innych interesariuszy, aby utrzymac
obiektywny charakter i wysoka jakos$¢ niezaleznych opinii.

Wspdtpracujemy z emitentami zaréwno miedzynarodowymi, jak i krajowymi, korzystajac z globalnej wiedzy
fachowe;j Sieci Ekspertow ds. Niezaleznych Opinii (ENSO). Pod przewodnictwem CICERO Green ENSO dzieli sie
swojg wiedzg fachowg na potrzeby niezaleznych opinii. Jest to sie¢ sktadajgca sie z zaufanych niezaleznych
instytucji badawczych oraz uznanych ekspertéw ds. zmian klimatycznych i innych zagadnien srodowiskowych,
wsréd ktérych wymienié mozna: Baskijski Osrodek ds. Zmian Klimatycznych (BC3), Sztokholmski Instytut
Srodowiska (SEI), Instytut Energii, Srodowiska i Gospodarki przy Uniwersytecie Tsinghua, Miedzynarodowy
Instytut Zréwnowazonego Rozwoju (lISD), a takze Szkote Srodowiska i Zréwnowazonego Rozwoju na
Uniwersytecie w Michigan (SEAS).
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Nagrody 2017
Zwyciezca
Najlepszy zewnetrzny dostawca weryfikacji

Finansowanie ochrony $rodowiska

Zielone Obligacje -

Nagrody 2018

Zwyciezca

Niezalezne oceny - dostawca roku

Finansowanie ochrony srodowiska

Obligacje - Nagrody

2019

Zwyciezca

Niezalezne oceny - dostawca roku

Zielone Obligacje - Nagrody 2017
INICJATYWA
Obligacje klimatyczne

INICJATYWA
Obligacje klimatyczne
NAGRODY *2020

INICJATYWA
Obligacje klimatyczne
6. NAGRODY W ZAKRESIE OBLIGACJI KLIMATYCZNYCH
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