Uchwata Nr 1/166 /2009
Skiadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowaej w todzi
z dnia 9 grudnia 2009 roku

Na podstawie art.13 pkt 1 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 roku
o regionainych izbach obrachunkowych (tekst jednolity Dz.U. z 2001r. Nr 55,
poz. 577 z pozniejszymi zmianami) i art. 83 ustawy z dnia 30 czerwca 2005
roku o finansach publicznych (Dz.U. z 2005 r. Nr 249 poz. 2104 2 péZniejszymi
zmianami), Sktad Orzekajacy Regionalnej 1zby Obrachunkowej todzi:

1. Ewa $plonek przewodniczacy
2. Wiestawa tabiriska cztonek
3. Iwona Kopczynska cztonek

uchwala, co nastepuje:

Opiniuje pozytywnie 2z uwaga zawarta w uzasadnieniu, mozliwo$¢ wykupu
obligacji w tacznej wysokoéci 90.000.000 z (stownie ztotych: dziewigcdziesiat
milionéw) emitowanych przez Miasto tédz w roku 2009 z terminem wykupu w
latach 2011-2013.

Uzasadnienie

W dniu 4 grudnia 2009 roku do Regionalnej 1zby Obrachunkowej w todzi
wplynat wniosek Wiceprezydenta Miasta todzi (pismo Bd.IV-3056/6/2009 z dnia
4 grudnia biezacego roku) o wydanie opinii dotyczacej mozliwosci wykupu
obligacji na taczna kwote 90.000.000 zt.

W dniu 2 grudnia 2009 roku Rada Miejska w todzi podjeta uchwate Nr
LXIX/1333/09 w sprawie emisji obligacji komunalnych Miasta todzi. Z uchwaty .
wynika, ze postanowiono wyemitowac 9.000 obligacji o wartosci nominalnej
10.000 2zt kazda, na taczna kwotg 90.000.000 zi. Obligacje wyemitowane zostang,
w 2009 roku w szesciu seriach , kazda seria na kwote 15.000.000 zt. W uchwale
wskazano, e emisja obligacji ma na celu sfinansowanie planowanego deficytu
budzetu miasta todzi na 2009 rok . Emisja obligacji nastapi poprzez propozycje
nabycia skierowana do indywidualnych adresatdw w liczbie mniejszej niz 100
podmiotéw. Obligacje beda obligacjami na okaziciela. Obligacje moga nie mie¢
formy dokumentu | nie beda zabezpieczone. Cena emisyjna obligacji bedzie
réwna wartoéci nominalnej. Wydatki zwiazane z emisja i wykupem obligacji
zostang sfinansowane z dochoddw wilasnych budzetu Miasta todzi uzyskanych 2z



udziatow 2 podatku dochodowym od oséb fizycznych w latach 2009 -2013. Z
przedmiotowej uchwaly wynika rowniez, ze oprocentowanie naliczane bedzie od
wartosci nominalnej i bedzie ptatne w okresach péirocznych liczac od daty emisji.
Ustalono zmienne oprocentowanie obligacji , réwne stawce WIBOR 6M ustalone]
na dwa dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego powiekszonej o
marzg dla inwestorow. Oprocentowanie wyplacone zostanie w nastepnym dniu
po uplywie okresu odsetkowego, z tym Zze jezeli termin wyplaty oprocentowania
przypadnie na sobote Iub dzien ustawowo wolny od pracy, wyplata
oprocentowania nastapi w pierwszym dniu roboczym. Wykup obligacji nastapi w
latach 2011 -2013 w nastepujacych terminach : 1 czerwca danego roku
wykupione zostanag obligacje serii  A09,C09,E09 natomiast obligacje serii
B09,D0,09,F09 wykupione bedq 1 grudnia danego roku. ‘

Opinia wyrazona w sentencji niniejszej uchwaly poprzedzona zostala analiza
dokumentéw bedacych w posiadaniu Izby, w szczegdlnosci danych wynikajacych
z uchwaly Rady Miejskiej w todzi w sprawie obligacji, uchwaty budzetowej
Miasta na 2009 rok, prognozy tacznej kwoty diugu i spiat Miasta na koniec 2009
roku i lata nastepne, zalaczonej do uchwaly nr LXIX/1332/09 Rady Miejskiej w
todzi z dnia 2 grudnia 2009 roku,

W budzecie Miasta na rok 2009, po dokonanych zmianach uchwala nr
LXIX/1332/09 Rady Miejskiej w kodzi postanowiono, ze planowany na 2009 rok
deficyt budzetu w wysokosci 306.795.552 zt zostanie sfinansowany  miedzy
innymi przychodami z obligacji w kwocie 90.000.000 zt. W uchwale tej ustaiono
réwniez limit zobowiazan z tytutu zaciaganych kredytow , pozyczek ,emis;ji
obligacji komunalnych na pokrycie wystepujacego w ciggu roku przejsSciowego
deficytu, na finansowanie planowanego deficytu oraz sptate wczesniej
zaciggnietych zobowiazari z tytulu pozyczek i kredytéw do wysokosci
525.827.832 zt. -

Stosownie do postanowien wynikajacych z treéci przepisu art, 169 ust. 1 ustawy
z dnia 30 czerwca 2005 roku o finansach publicznych - zwanej dalej «ustawa"-
taczna kwota przypadajacych do sptaty w danym roku budzetowym rat kredytow
i pozyczek oraz odsetek, jak réwniez wykupu papieréw wartosciowych wraz z
odsetkami i dyskontem, zaciaganych/emitowanych na pokrycie planowanhego
deficytu i na spiatg wczesniej zaciagnigtych zobowigzan, odsetek od zaciaganych
kredytdw i pozyczek oraz odsetek i dyskonta od emitowanych papierow
wartosciowych na pokrycie wystepujacego w ciagu roku przejsciowego deficytu,
potencjalnych sptat kwot wynikajacych 2 udzielonych przez jednostki samorzadu
terytorialnego poreczen i gwarancji, nie moze przekroczy¢ 15 % planowanych
dochodéw. Zgodnie z norma art.170 ust. 1 i 2 ustawy taczna kwota dtugu
jednostki samorzadu terytorialnego na koniec roku budzetowego nie moze
przekroczyé 60 % wykonanych dochodéw ogétem tej jednostki w tym roku
budzetowym, a w trakcie roku budzetowego taczna kwota diugu jednostki
samorzadu terytorialnego na koniec kwartalu nie moze przekraczaé 60 %
planowanych w danym roku budzetowym dochoddw tej jednostki.

W oparciu o wielkosci zawarte w uchwale budzetowej Miasta todzi na 2009 rok i
prognozie sptaty zobowiazan, na dzien wydania opinii ustalono, ze w roku 2009
wskaznik wynikajacy z art.169 ustawy oscylowat bedzie na poziomie 6,17 %. Z
kolei wskaznik, o ktérym mowa w art.170 ustawy w roku 2009 ksztaftowat sie
bgdzie na poziomie 40,72 % prognozowanych dochoddw biezacego roku,



Skilad Orzekajacy, na podstawie wielkosci zawartych w prognozie kwoty diugu
przediozonej do projektu budzetu Miasta na 2010 rok uwzgledniajac przy tym
miedzy innymi zmiany przychodow wprowadzone na mocy postanowiet
uchwaty nr LXIX/1332/09 Rady Miejskiej w  todzi, ustalit, ze wskaznik
wynikajacy z art.169 ustawy oscylowal bedzie w roku 2010 na poziomie 8,04%.
W latach 2011 -2013 przedmiotowy wskaznik ksztatowad sie winien w przedziale
od 10,03% do 8,50 % . Skiad Orzekajacy zauwaza, ze wykazane w prognozie
kwoty diugu Miasta todzi terminy oraz kwoty sptat diugu Miasta nie naruszaja
wprawdzie limitow zadtuzenia zawartych w przepisach ustawy, jednakze
prognozowany poziom diugu na koniec 2010 roku wynoszacy 52,06% jest
wysoki.

Zwazywszy na powyzsze Skiad Orzekajacy postanowit wydac opinie zawartq
w sentencji niniejszej uchwaty.

PRZEWODNICZACY
SKLADU ORZE ﬁcseo

Ewa” Splonek



